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iv
 MOTTO
 “ Jadilah sesukses mungkin dan menjadikan sedikit orang yang memerintah kita ” (Mario Teguh)
 “ Nikmat tuhan manakah yang kamu dustakan?”
 (Q.S Ar-Rahman : 16)
 “Bagian terbaik dari hidup seseorang adalah perbuatan-perbuatan baiknya dan kasihnya yang
 tidak diketahui orang lain”
 (William Wordsworth)
 “ Dunia itu seluas langkah kaki, jelajahilah dan jangan pernah takut melangkah. Hanya
 dengan itu kita bisa mengerti kehidupan dan menyatu denganya”
 (Soe Hok Gie)
 “Sukses bukanlah akhir dari segalanya, kegagalan bukanlah sesuatu yang fatal: namun keberanian untuk meneruskan kehidupanlah yang diperhatikan”
 ( Sir Winston Churchill )
 “Dan tolong-menolonglah kamu dalam (mengerjakan) kebajikan dan takwa, dan jangan tolong-menolong dalam berbuat dosa dan pelanggaran, dan bertakwalah kamu kepada Allah,
 sesungguhnya Allah amat berat siksa-Nya.” (QS. Al-Ma’idah: 2)
 “ Jika kita tidak mencoba maka kita tidak pernah tahu ”
 (Penulis)
 “ Sesungguhnya Allah tidak mengubah keadaan sesuatu kaum sehingga mereka mengubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri ”
 (Ar Ra’d : 11)
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 Sahabat-sahabatku yang selalu membantuku, mendengarkanku dan
 menyemangatiku (Mudra Senja, Dika, Salma, Ngesti, En En, Nyak, Heru,
 Erly, Dira, Uzek, Tutik, Khaniv, Tias, Nitul, Liyut, Novi, dan Prima)
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 sebutkan satu persatu.
 Pihak-pihak lain yang tidak dapat saya sebutkan satu-persatu yang telah ikut
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 ABSTRACT
 Underpricing is a phenomenon Initial Public Offering (IPO) which often occur in the capital market and has been proven by researchers in many countries. Underpricing occurs when the price of shares in the primary market is lower than the share price in the secondary market on the first day and the positive difference between the price of secondary market shares by the share price on the primary market at the time of the IPO is known as initial return or a positive return for investors. Initial return is a benefit shareholders because of the difference in price of shares purchased on the primary market with the selling price of the relevant shares in the secondary market. This study was conducted by researchers because the two pricing mechanism common stock of the price differences between the same shares on the primary market and the secondary market. This study aimed to analyze the factors affecting the level of underpricing. This research was conducted at the Indonesian Stock Exchange (BEI), which is the company doing an IPO in 2009 until 2013. Underpricing as measured by initial return is the dependent variable in this study. While the independent variable in this study is the underwriter reputation, auditor reputation, return on assets (ROA), and the level of leverage.
 The population used in this study is a company listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) during the years 2009-2013. Sampling method by purposive sampling according to criteria that have been determined. Total sample as many as 67 companies. Data analysis techniques used in this research is multiple linear regression analysis.
 Results of this study indicate that: (1) The underwriter reputation effect on underpricing, with a significance level of 0.021 <α 0.05. (2) The auditor reputation effect on underpricing, with a significance level of 0.000 <α 0.05. (3) return on assets (ROA) affect the underpricing, with a significance level of 0.015 <α 0.05. (4) the level of leverage effect on underpricing, with a significance level.
 Keywords: underpricing, underwriter reputation, return on assets (ROA), and leverage levels.
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 ABSTRAKSI
 Underpricing adalah sebuah fenomena Initial Public Offering (IPO) yang sering terjadi di pasar modal dan telah dibuktikan oleh para peneliti di berbagai negara. Underpricing terjadi disaat harga saham di pasar perdana lebih rendah dibanding harga saham di pasar sekunder pada hari pertama dan selisih positif antara harga saham dipasar sekunder dengan harga saham di pasar perdana pada saat IPO dikenal dengan istilah initial return atau return positif bagi investor. Initial return adalah keuntungan yang didapat pemegang saham karena perbedaan harga saham yang dibeli di pasar perdana dengan harga jual saham yang bersangkutan di pasar sekunder. Penelitian ini dilakukan peneliti karena dalam dua mekanisme penentuan harga saham sering terjadi perbedaan harga terhadap saham yang sama antara di pasar perdana dan di pasar sekunder. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat underpricing. Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia (BEI), yakni pada perusahaan yang melakukan IPO pada tahun 2009 sampai dengan tahun 2013. Underpricing yang diukur dengan initial return merupakan variabel dependen dalam penelitian ini. Sedangkan variabel independen dalam penelitian ini adalah reputasi underwriter, reputasi auditor, return on assets (ROA), dan tingkat leverage.
 Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2009-2013. Metode pengambilan sampel dengan cara purposive sampling sesuai kriteria yang telah ditentukan. Jumlah sampel penelitian sebanyak 67 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda.
 Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) reputasi underwriter berpengaruh terhadap underpricing, dengan tingkat signifikansi sebesar 0,021 < α 0,05. (2) reputasi auditor berpengaruh terhadap underpricing, dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 < α 0,05. (3) return on assets (ROA) berpengaruh terhadap underpricing, dengan tingkat signifikansi sebesar 0,015 < α 0,05. (4) tingkat leverage berpengaruh terhadap underpricing, dengan tingkat signifikansi sebesar 0,024 < α 0,05.
 Kata kunci: underpricing, reputasi underwriter, return on assets (ROA) dan tingkat leverage
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